GUIDE TECHNIQUE pour META quant

1) Introduction :

Depuis|'avénement de I'informatique dansle monde de lafinance alafin desannées 80 etau début des
années 90, force est de constater que les technologies en matiére de logiciel de trading et d'accé sshilité
a la data n'ont pas grandement évolués !

Que celasoitau niveauducarnetd'ordres, comme dutape, voirde I'action des prix ; on retrouve
finallementles mémes concepts, etles mémes outils a peu prés partout !

On retrouve les chandeliers japonais pourlavisualisation des prix ; auquel chacun pourra ajoutertout
un tas d'indicateurs techniques comme le RSI, le MACD, le Stochastique, etc; qui vonttous finallement
reprendre les datade prix et de temps pour extrapolerdes visualisations de prix. En bref, on étudieici
avecles chandeliersjaponais et lesindicateurs techniques de I'analyse technique conventionnelle
uniquementlavolatilité, et cela, uniquement avecdes data de prix. Comme si les actions de prix passés,
allaientse répéterdansle présent, etdansle future... ou pire ; comme silestendances de prix allaient
continuerindéfinimment.. !

Quoi qu'il ensoit, tous les acteurs de marché se heurtent a une difficulté qui est devenue évidente pour
la plus part avecle temps:

--->0n ne peut pas anticiperles prix avec |'action des prix passés.

C'estun peu plussubtile que celaonvadire !

Alors on entends ensuite (quand on creuse le sujet) ; qu'en effet, il faut suivre le volume ! Et quelque
part, basiquement, oui c'est pas con ! ¢a faitsens!

Sauf que quand on regarde le volume défiler dans un TAPE (time and sales windows) ; on peut voir
finallement que :

--->il y a des achats de telles quantités, effectués atels prix
--->il y a des ventes de telles quantités, effectués atels prix..

Et finallement, c'estcomme regarderson ticket de caisse de chez Auchan ou de chez Wall Mart apres
avoirfaitlescourses....Ona le listing de tout ce qui a été transigé, on a le total, les quantités, les prix.
Oui

Alorson peut betementsuivre le volume acheteurquandil y a plus de volume acheteur que de volume
vendeuroui ! Et inversémment, on peuttout aussi "betement" suivrele volume vendeur, déslors qu'il



y aura d'avantage de volume vendeur que de volume acheteur... !
Sauf que procéderainsi, c'ests'en remettre finallement au chaos du FLOW d'ordres marchés !

Chaosdansle sens ol : on ne peutpas anticiper si Monsieur X ou Madame Y va acheter ou vendre telle
ou telle quantité a telle ou telle momentde la journée !

Et quand bien méme Monsieur X achéte une trés grosse quantité au marché a tel heureet a tel prix.... qui
nous dit que Monsieur X va étre suivi ? Qui nous dit que le prix va monter ? Ben en fait on en sait rien !

On en sait rien car il manque une troisieme dimension ! La dimension LIQUIDITE !

En effet, étudierl'action des prix (de facon géométrique en tracant des traits, etc) c'estbien ! Ramener
le tout au facteur TEMPS ; cela permetd'appréhenderetd'étudierlavolatilité des prix ! L'action des prix
I c'est cool | mais c'est finallement; exclusivement : UN RESULTAT.

L'action des prix, c'est une résultante !

Et comme je le dissouvent, sil'action des prix est un résultat, alors quel estla cause ?
La cause, ici est probablementle VOLUME ! (volume acheteuretvendeurquirentre et qui sort)
Et on peutdire que:

---->Sil'action des prix estle RESULTAT

---->etque le volume est la CAUSE
---->alors la liquidité vareprésenter 'ENVIRONNEMENT !
En bref, et pour synthétiser,onadonc:

inéquation:

ACTIONS DES PRIX = VOLUME > LIQUIDITE

traduction :

déslorsque la quantité de volume dans unsens, vaexcederla quantité de liquidité disponible au carnet
dans l'autre sens; alorsle prix va bouger, d'aumoins uncran, pour pouvoirtrouverlaliquidité



manquante, et ainsi servirle volumedemandé dansson intégralité.
On peutdétaillerle conceptenallant plusloinainsi:

inéquation:

VOLUME ACHETEUR > LIQUIDITE VENDEUSE = PRIX QUI MONTE
VOLUME VENDEUR > LIQUIDITE ACHETEUSE = PRIX QUI BAISSE

traduction :

déslors que la quantité de volume al'achat, va étre plus grande, que laquantité d'ordres limite
disponible au meilleur OFFER du carnet ; le prix va monter!

déslors que la quantité de volume alavente, va étre plus grande, que laquantiétd'ordres limite
disponible au meilleur BID du carnet ; le prix va baisser !

A partirde |3, vous comprenez qu'il va étre essentiel de considérer ces trois dimensions de DATA
comme un seul et méme unique systéme ! Un eco systeme ! Auquel onvaassocierune 4e dimension::

le facteur TEMPS !

On aura donc ces 4 dimensions de DATA qui vontfonctionner ENSEMBLE au seind'unseul et unique
méme ecosysteme:

PRIX
VOLUME
LIQUIDITE
TEMPS

Vu cet état de fait... quel meilleur moyen que de visualiser ce type de données; si ce n'est qu'au travers
d'un plan 3D matriciel ?

C'esta partirde ce pointque j'ai commencé acrééerle META_quant !

Cette matrice 3D du carnet d'ordres etdu TAPE qui va étre intégrée surle canevades PRIX; et quiva
s'animeren REAL TIME par rapport au TEMPS qui passe !



Vousallezvoir...! Riende mieux !

Aujourd'hui enjuin 2022, grace aux nouvelles technologies du WEB3, a la décentralisation de lafinance,

notamment celle des crypto; mais aussi grace au monde de la DEFI et des protocoles blockchaine; il est
possible d'avoirune vision et une visualisation graphique extremment, et diablement détaillé de ce qu'il
se passe en tempsréel surun marché !

Nonseulement, c'estentempsréel | Nonseulementc'esten3D ! maisen plus, c'est AR/VRfriendly !
Celaveutdire qu'aveclesoutils ettechnologie de laréalitévirtuelle, et de laréalité augmentée ;j'ai pu
apporterune grosse dose de "magie"; sur le coté ultraimmersif, et hyperinterractifde I'outil !

En effet,comme vousallezle voiravecvotre RED pill, et votre META_quant; il est possible d'interragir
avecl'outil, comme ssivousy étiez ! ll est possible de rentrer dedans, par dessous, pardessus, de le
regarderde |'extérieur, parle haut, par le bas ! De zoomer, de dézoomer, de mettre surpause, de
reprendre, etc.

Sans méme parlerdesréglages disponibles qui viennent ajouter de |'attrait au coté interactif etimmersif
del'outil ! je pense alajauge de réglage du scale par exemple qui est juste essentielle pour ajusterla
taille des barres 3D verticalesde lamap ! Afinqu'elle soient mises al'échelle, du mieux possible. Selon
vosyeux, etce que vous recherchezcomme setup dans le META_quant.

Avec le META quant, jeledissouvent, vousallez pouvoirregarder un carnetd'ordre etun

TAPE qui si vous aviez été rétréci de 1000 et que vous étiez capable de navigueral'intérieur de lui meme
I DINGUE !

Vous allez étre capable de mettre en évidence, et détecterles manipulations de market makingau
carnet d'ordres; maisaussila fagcon dontle flow d'ordres marchés est executé, et ainsi pouvoiridentifier
avecune grande précisionl'impact que ces ordres marchés ontsurles prix, mais aussi sur lastructure du
carnet !

C'estcomme une symphonie orchestrale qui se joue en directe devant nos yeux ! Et je peux vousdire
qu'il suffirad'un oudeux bon SETUP seulement, pour pouvoirfaire des anticipations de mouvements de
prix, surdu trés court terme comme sur du moyenterme, qui auront un taux d'efficacité trés élevé !

AvecMETA_quant, laplus part des algorithmes présent au sein du carnet d'ordres, mais aussi ceux
présentdansle TAPE, serontintégralement misanue | Révélés ! Dévoilés !

Le terme "meaningfulltrades" va enfin pouvoir prendre tout son sensici avecle META_quant!

2) Fonctionnement:




On adonc parlerde 4 dimensions de DATA principales qui vont générer notre eco systeme, et qui vont
étre la source méme des mécanismes de formation des PRIX !

A partirde 13, la premiere question va étre de savoir comment faire le lienavecle META_quant, et
commentretrouverces4 datas dansle META_quant !

-lesPRIX:

>
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les prix vont étre disposés surlabarre de prix horizontale qui est disposée en axe des Xde lascene 3D.
Issont visualisés en blanc, et sont affichés parintervales de 10tick afin de ne pas trop surchargerla
scene.

-le TEMPS :

le temps qui passe estsur |'axe desZ ! C'est cette profondeurde champ sur I'axe desZde lascene 3D,
quiva nous permettre de visualiser"le temps qui passe" ! ll faut noter é galement que le taux de refresh
rate estréglable aveclajauge dubouton SPEED sur la gauche!

- le VOLUMES :



lesvolumes sontvisualisés pardes sphéres rondes transparentes qui seront soit rouge etverte ; soit
violette etbleu ! Le coloring method se faiten fonction de lanature du trade (le SIDE du trade) ; c'est a
dire qu'untrade acheteurseranaturellement colorié en bleuouenvert, etun trade vendeursera
naturellement colorié en rouge ou enviolet).

Il faut noter que vous avez un bouton a cocher "Spheres Fixed" dans le menu surlagauche en haut! Ce
bouton, siil estcoché, permettrade mettre toute les sphére ala méme taille ! Siil n'est pas coché,
chaque sphere, aurasa propre taille, et celaenfonction de lataille du volume correspondantala
sphere. Cessphéresserontdoncimprimées enaxe des X, Y, Z puisqu'elles aurontune donnéede PRIX,
une donnée de QUANTITE, etune donnéede TEMPS.

- laLIQUIDITE :
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la liquidité va étre représenter par des barres rectangulaire verticales, de couleures rouge ouverte ! Ces
barres verticales correspondent aux quantités d'ordres limites qui sont emises / retirées du carnet
d'ordres.

Ainsi :

plusla barre verticales est haute ; et plus la quantité de I'ordre limite qui luiest associé estimportant !



plusla barre verticale estbasse ; et plus laquantité de I'ordre limite qui lui est associé est petite.

De plus:

quand la barre verticale se transforme en "mur" vertical ; celaveutdire que la quantité de |'ordres limite
correspondant, estentrain de "durerdansle temps"

Dés que l'ordre limite estenlevé (annulé) ; labarre verticale s'efface ou se réduiten proportionde la
guantité d'ordres limite qui a été retirée.

La liquidité estdoncvisualiséesurl'axe des X, Y, Zenméme temps ! (donnée de prix, donnéede
guantité, etdonnée de temps).

Au niveau du fonctionnement, vousallez trouver un ensemble de menus et de boutons qui
vontvous permettre de changerd'exchange, changerd'actifs, changerle mode de lacaméra, mettre
I'affichage de lascéne en"cumulé", ouen"noncumulé" c'esta dire envue "éclatée" ; mais aussi de
pouvoirchangerle réglage de lataille automatique des spheres !

Il sera possible aussi de régler le taux de raffraichissement en milli seconde, mais aussi le scale des
barresverticale de liquidité ! (voir notice)

Bref, pourtout ce qui est coté interactif, etimmersif, voirmeme coté réglage de trading, selection des
actifs, ou modification des templates graphiques ; on est vraiment sur quelque chose d'ultrasimplifié, et

ultraaccessibles!

C'estdans la reconnaissance des principauxsetups clé olicava se corser ! Et c'estjustement|'objetdela
partie suivante de ce document.

3) Lecture et Setup :

La prochaine étape, cava étre de pouvoircomprendre ce que vous voyez dansle META_quant!

Il est clairque pour commencer, il estimportantd'avoirquelques notions enlecturede carnetd'ordres,
lectures de tape, et/oulecture de graphiquefootprint.

C'estimportantde comprendre qu'un ordre marché acheteurva trouver contre partie avecun ordre
limite vendeural'OFFER du carnet, et qu'inversémment, un ordre marché vendeur vatrouver contre
partie avecun ordre limite acheteurau BID du carnet.

C'esttrés importantde comprendre qu'un ordre marché (untrade actif) c'est quelqu'un qui PRENDS de



laliquidité ! Alors qu'un ordre limite (un ordre passif) ; c'est quelqu'un qui APPORTE de la liquidité.
Dans le premier cas (I'ordre marché) ; il va s'agir d'une priorité de TEMPS !

L'ordre marché (le trade) seracertains d'étre executé TOUT de suite, etdans|'intégralité de laquantité
demandée.

Dans le second cas (I'ordre limite) ; il va s'agird'une priorité de PRIX !

L'ordre limite (passif) ne sait passiil sera executé, etil ne sait pas non plus quandil seraexecuté ! De
plus, il ne saitpas non plussiil seraexecuté danstoute laquantité demandée ! Parcontre une chose est
sur, siil estexecuté, caseraau PRIX demandé sur lequelil s'est positionnéenamont, dans le carnet
d'ordre.

Bref, je ne vais pas vous faire un énieme cours surl'auction market theory, etlalecture de carnet
d'ordres ! Celadit, si vous avez besoin de d'avantage de documentation a ce sujet, n'hésitez pasame
solliciteren privé | Je me ferai un plaisirde vous partager les dernieres editions de documents que j'ai
réalisé relatifalalecture de carnet d'ordres.

Les prochaines questions relatives au META_quant vont donc étre les suivantes::

---> 3 quoi ¢a va me servir ?
---> gu'est ce que je dois regarder en priorité ?
---> qu'est ce que je dois chercher dansle META_quant?

A) L' objetdu META quant va étre double!

ilva permettre alafois:

--->de pouvoiranticiperles décalages et les changements de prix atrés court terme de facon trés
précise.

mais aussi :

--->de pouvoir mesurer et anticiper!'impact des ordres marchés surles prix.

Le toutgrace a lavisualisation graphique etal'automatisation de |'affichage des différents é lements et
data de marché en3D !



Celava aussivousservira mieux comprendreles mécanismes sous jaccent qu'il ya derriere un carnet
d'ordres; pour pouvoirenfait prendre des décisions de trading éclairées ! Que celasoitduscalpingtrés
court terme, de I'ultraspéculatif, du moyen terme, de l'investissement, du DCA, ou autre ; le butici est
que vous compreniezce qu'il se passe dans un carnet d'ordres, en comprenant ce que vous voyez dans
le META_quant !

B) En priorité, je vais regarder les TRADES ! C'esta dire les sphéresvertes et rouges qui représentent les
trades executés ! Je vaisregarder ces spheres, et je vais regarderou est ce qu'elles ont été executés (ol
ellessontdisposées) ; je vais regarder également, en terme de séquence, si la suite des trades est

logique !

Par logique, j'entends parla: je vaisregardersi une séquence de montée des prix, s'effectue
correctementavecune séquence de spheresvertes acheteuses ; etinversémment, si une séquence de
baisse des prix s'effectuebien avecune séquencede spheres rouge vendeuses.

Je vais donc pouvoirdéceler, a partirde |3, si j'ai des TRADES acheteurs qui font downticker les prix (qui
fontbaisserlesprix) et/ousij'ai des TRADES vendeurs qui font uptickerles prix ! C'estadire des TRADES
que j'appelle "anormaux"; et qui se sontfait "manipuler" al'execution.

Désquej'en trouve..... je regarde en deuxieme part, lastructure de la liquidité au moment ou le TRADE
anormal a été imprimé ! Je regarde ce qu'onveut bien me montrer...etje déduisenfaitalafinune

chose simple: un COMPORTEMENT.

Un comportement de market maker !

C'esta dire qu'une fois que j'ai détecté des sequences de trades anormaux, et une fois que j'ai compris
ce qu'il se passaiten terme de structure de carnet d'ordres (les barres verticales) au momentou ces
tradesanormaux ont été transigés; alors je vais pouvoir déduire ; dans quel sens travaille le market
maker principal qui anime ce marché.

Si par exemple, durantune période de 10, 15 minutes, je vois plusieurs séquences consécutives, au sein
desquelles, j'ai des "trades anormaux" qui s'effectuent, et qui, paraprés, impacte l'action des prix
comme "prévu" .... alorsje vais pouvoirfinir par déceler un comportement de market making ! c'esta
dire le SENS dans lequel le market makertravaille, et que je vais probablement privilégier dans mon
scalping.

Bref, c'est une premiere technique/tactique, surlaquelle nous reviendrons dans le chapitre suivant;
mais pour résumer, ce que je vais rechercheren priorité dansle META_quant; c'est :

--->comment sont executés les TRADES !



donc:

---->comment sont disposés les SPHERES rouges et vertes!
---->quel impact ces spheres ontsur les PRIX ?

---->quel impact ces spheres ontsur la liquidité ?

---> QUI DOMINE QUI ?

En fait, je crois que c'est ¢a que je vais cherchera comprendre enlisantle META_quant ! Je vais
cherchera savoir: QUI domine QUI !

Et je vaisle déceleren mesurant!'impactdes spheres surles prix principalement (lafameuse abso rption)

7’

C) Quand j'ajoute a cela le "poker menteur" du carnet d'ordres ; cela me permetd'avoir une seconde
confirmation surmonidée de base du "QUI domine QUI".

- Est ce que ce sontles LIMIT ORDERS qui dominent?
ou
- Est ce que ce sontles MARKET ORDERS qui dominent ?

Quand ce sont les LIMIT ORDERS qui dominent, je vaisdoncles suivre, et suivre leurs comportement ! Si
jevois qu'il font tout pour faire monter, alors je vais tenterdes achats !

Quand ce sont les MARKET ORDERS qui dominent, je vais doncles suivre, et suivre leurimpactsurles
prix ! Suivre leurs sens tout simplement. Si je vois qu'on laisse passer un flowd'ordres marchés
acheteur, bensoitj'achete aveceux, soit je faisrien ! mais je vais éviter de me mettre en face !

C'est pour ¢a qu'enfait..... volume acheteur, ou volume vendeur....on s'en fiche enfait !

Ce qui va compter avant tout, c'estde voir si le volume acheteur ou vendeurestle bienvenue ou pas !

Et on va le savoirenregardant I'impact qu'il provoque surles prix (dansun premiertemps); eten
regardant!'impact qu'il engendre également surlastructure du carnet d'ordre lui meme (dans un
second temps).

Si il est le bienvenue ; alors le market maker va I'executer correctement ! c'est a dire sanstrop de
slippage ; c'esta direavecun impactsur les prix quiserafaible ! voir négatif dans certainscas... (les
fameux trades "anormaux") ; doncsiil est le bienvenue... c'est qu'il estabsorbé ! C'est que le market




maker prends "comfortablement" la contre partie ! ca veutdonc dire qu'il ya forta parierque le TRADE
executé sansslippage, estdansle mauvaissens ! Siily a peud'impact des TRADES sur les prix; alors je
vais souventsuivre le market making ! doncje vais vendre dans ce cas la:) car lI'impactde I'ordre marché
acheteursurles prix estfaible.

Exemple d'untrade BIENVENUE:

Dans cette exemple prissurle BTCUSDT de FTX, onvoitassezclairement plusieurs choses : d'abord le
faitque lesordres marchés vendeurs (les spheres rouges) s'ammassent entres elles, et celasurune zone
de prix assezrestreinte ! Ce qui nous montre tout d'abord le phénomene d'absorption (impactfaible sur
les prix) ; on peutvoiraussiversla finde l'ammat, qu'une des derniere s spheres rouges "fait remonter"
le prix ; en étant executéeau dessus duderniertrades vendeurs. C'estlafameuse ventes marché qui fait
uptickerle prix (volume anormal) qui nous illustre la manipulations de market making qui commence ;
aprésl'absorptionici. D'abordil absorbe, ensuiteil manipule. Ici les ordres marchés vendeurs sont donc
"bienvenue"; car onest entrainde créerun pointbasau niveau des prix ; on leursfait donc vendre un
pointbas.

Ce qui s'ensuit ensuite, enterme d'action des prix.... c'est souvent un truc comme ¢a :



C'esta dire que ¢a péte dansl'autre sens ! Tout simplement ! Pour chassercetammat de trades
vendeurs "bienvenues" qui ontvendu le plus bas! Les forcant ainsi probablementasortir, donca
racheterle marché; alimentantde facto le mouvementde pullback /shortsqueez quis'ensuit! (icide
20983 a21 053 al'écran).

Siiln'estpas le bienvenue ; alorsle market makerva I'executer "salement" ! c'esta dire avecun gros
slippage ! c'esta dire avecun impactsur les prix qui seraimportant ! doncsi il est pas le bienvenue....
c'est que le market makers'enfuit ! et c'est donc que ce TRADE est probablementdansle bonsens ! En
effet, sil'impactd'un TRADE surles prix esttrés elevé ; ca veut probablement dire que ce TRADE est
dans le bonsens ! Donc on va essayerde le suivre ! Tout du moins, tant que le market maker"laisse
passer".

Exemple d'untrade NON BIENVENUE :



Dans cet exemple, on peutvoirici 4spheresrouges, celadit, elles ne sont pas disposées de laméme
facon que dansl'exemple précédent ! En effetici, on peutvoirque les sphéres ne s'amassent pas; au
contraire ; elles emportenttoutsurleurs passage ! Et cela pourune raisonsimple : car la liquidité en
face au BID est annulée !

On le voittrés clairement, rien qu'entre la3e sphere, etla4e sphere (lesdeux dernieres); on peutvoir
gu'onglisse de 8 niveaux de prix ! On voit également que deux niveauxde BID qui étaient fournis, sont
retirés (annulés) ! Ici on voit clairement que cette vente, n'est paslabienvenue ! C'est pourca quele
market makerlui metun slippage al'execution, danslesdents!

C'estdonc que cette vente market, est génante... soitelleesttrop grosse ; soitelle estdansle bonsens,
etauntrésbonprix! C'est pourc¢a que le market makerlui metun slippage !

Cetype de slippage al'execution, on appelle ¢ca"la prime de risque du market maker" ! lol
C'estlui quila défini en effet, a partirdu momentouil représente une grande partie du DOM.

C'estdonc important de comprendre que ce n'est pas (QUE) une histoire de volume ! et une histoire
d'acheteur contre vendeur! non!

C'est plutot avant tout une histoire d'apporteur contre consommateur !



Dans lesensou:

--->le prix peut trés bien monteravec d'avantage de volume acheteur, comme d'avantage de volume
vendeur.

--->|e prix peut trés bien baisseravec d'avantage de volume vendeur, comme d'avantage de volume
acheteur.

En faitla nature du volume, c'est pas ¢a qui fait le mouvementde prix ! C'est plutot le rapport de force
entre ceux qui tappent (volume) et ceux qui apportent (liquidité). Larésultante de ce "combat"
s'illustrant parl'action des prix.

A partir de la ; c'estun rapport de force qu'il faut chercher! C'est meme presque un comportement!

Et méme sic'est un comportementalgorithmé, on peuttrés bien voirles manipulations qui s'opérentet
quis'effectuentdansle carnetd'ordres avecle META_quant ! J'ai d'ailleurs ace sujetenregistrer
plusieursvideos de REPLAY a cet effet dans lesquelles on voit pas mal de manipulations qui s'opérent, et
qui permettentd'anticiperles prix quis'en suiventsurle trés courtterme.

4) Tactiques et Stratégies :

Ici onva commencer par presenterlatactique laplus simple et probablementla plus efficace pour
anticiperles prix acourt terme avecle META_quant !

Vousvous souvenez surement, si vous avez utilisez des outils de lecture de la micro structure des prix de
certains conceptde I'auction market theory comme :

--->les acheteurs font monter les prix pour motiver des vendeurs.
--->|les vendeurs font baisser les prix pour motiver des acheteurs.

Dans lathéorie c'esttrés juste ettrésvrai; maisdansla pratique, onavu, et onva voir etrevoir, que
c'est un peu plussubtile que cela!

A) STRATEGIE de base :

Processus:

- onvafaire unelecture de flowd'ordres; soitvia le tape ; ou soitviales spheres !
- on va doncsuivre scrupulusement, chaque spheres, et regardersi son positionnement est cohérent



avecsa hature !

C'esta dire qu'onva vérifier, que chaque sphere rouge fait bien baisserles prix (ou qu'elle ne les fait pas
bouger) ; et que chaque sphere verte fait bien monterles prix (ou qu'elle ne les fait pas bouger).

- déslors que vousidentifiezune sphere rouge qui est executé plus haut que la précédentesphererouge
; alors on peut considérerque c'est une "manipulation de prix" al'execution; etque c'est un premier
signal BULLISH !

- déslors que vousidentifiez une sphere verte qui est executée plus bas que la précédentesphereverte
; alors on peut considérer que c'estune "manipulation de prix" al'execution également ; et que c'est un
premiersignal BEARISH !

Parfoisvousallezle voirde facon sporadique .... et parfois vous allez le voir de facon "hyper" présente et
hyperfréquente!

Pour illustrer cette stratégie, je vous propose un ensemble de slidde en 6 étapes quiillustrenta
merveille une manipulation de prix qui se faita lahausse !
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ETAPE 1: oncommence a voirun premiersignal bullish avec cette sphere rouge qui fait monterle prix
par rapport a la précédente ; aux alentours des 20 458/ 20 462. On monteicide 5 tick a la hausse
environ... etcelasuruntrade vendeur! (une sphere rouge). (voirscreenshot ci dessous):

SCREENSHOTETAPE 1 :
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ETAPE 2: onabsorbe unefloppéed'ordres marchésvendeurs (destradesvendeurs) quiviennent
ecrémerle prixde 20 456 a 20 446 ! ca ressemble adu LOCKED trader. C'esta dire duvendeur piégé,
potentiellementvérouillé et piégé surun point bas des prix. On voitun gros bid qui s'ajoute pour
I'occasion juste en dessous ! Onremonte ensuite ces 10 points d'absorption avecun seul et unique trade
acheteur (une sphere verte); eton continue ensuitearemonter quelquestick de prix au dessus (sur 20
463) ; cette fois-ci avecune sphere rouge ! C'esta dire qu'onremonte le prix avecun trade vendeur!
C'estici un 2e signal bullish qui nous confirme la manipulation de market makingala hausse ! Le piége
esttendu, maintenantil vafalloir, logiguement (d'un point de vue de market maker) chasserdans
l'autre sens ! C'esta dire tenterde faire remonterle prix alahausse. (voirscreenshot ci dessous)

SCREENSHOTETAPE 2 :
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ETAPE 3 : On continue de remonterles prix "au crique" ; mais cette fois-ci de facon plus violente, donc
plusvisible I'lci on peutvoirque le prix monte de 8 tick environ, surun seul trade ! Et en plus...c'estun
trade vendeur! (une sphere rouge) ; on a doncici, a nouveau, un3e signal bullish avecce trade vendeur
quifaitremonterles prix... et pasqu'un peu ! Directementsurles 20470 ! cacommence a devenirde
plusen plus "grossier" etvisible ! La manipulationici commence vraiment ase voir... (PS : vous avez tout
¢a envideoici:lien)

SCREENSHOT ETAPE 3 :



~

FRPELFr» LS oo y——

20446 .20456 - 20466 __ 20476, ..

ETAPE4: Onaduflowd'ordres marchésacheteurs "naturel" quiarrive enfin ! ca va permettre de
soutenirunpeuletruc, etsurtoutde Iégitimer ce mouvementde hausse, qui pourle moment ne se fait
guasiment que parlamanipulation de market making. Onadoncici deux spheres vertes qui font
monterle prix, et qui permettent de continuerle mouvement de hausse. C'est soitde |'acheteur
intéréssé qui commence arentrerau market; soitdu volume vendeurinitialement piégétout en bas qui
commence a sortiren perte, enrevendant ces positions acheteuses poursortir. Les nouveauxtrades
vendeurs qui se présentent alors (sphere rouges) sont executés toujours plus haut... justeau dessus des
deux dernieres spheresvertes ! Bref, la manipulation haussiere semble vouloir se poursuivre ! On voit
meme un ordre au BID qui est coté quelquesinstantssurles 20510 ! Le shortsqueez continue ! Ona ici
une confirmation des signaux acheteurs précédents.

SCREENSHOTETAPE 4 :
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ETAPE 5: Onen remetune couche ! Une sphere verte, suivied'une sphererouge, executée, unticken
dessous...Jusquelatout est conforme aux théories ! lol. Ensuite on peutvoir que le market maker
recommence son jeu de manipulationanouveau en executant lasphere rouge suivante presque 7 tick
au dessus de laprécédente ! Un uptick volume de 7 tick, sur un trade vendeur! C'est merveilleux. Les 20

531 sontacquis ! On a l'impression que le market makerveut mettrela deuxiemedose ! La manipulation
haussiere de market making continue!

SCREENSHOTETAPES :
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ETAPE 6 : onva ensuite refaire le coup une petitederniére fois.... avecun nouveau trade vendeur, qui lui
aussi va se faire executer AUDESSUS, avec un uptick ! Tout cela parceque I'ancien meilleur OFFER a été
annulé, etque le nouveau meilleur BID a été ré haussé ! A partir de |13, naturellement, le trade qui arrive
a beau étre de nature vendeuse....il ferauptickerles prix | Et c'est ce qu'il se passeici! Il s'ensuit
ensuite une cascade d'ordres marchés acheteurs qui se déclenchent ! Probablement des stops je pense !
avecces spheresvertes qui s'executent trés rapidement, et qui écréme une grande partie du range par
le haut ! Trés probablement les stops desgens qui avaientvendu touten bas surles 20 446 / 20 460 !
C'estgénéralementicile bouquetfinal ol onvapensera sortirla position acheteusesi onajoué ce
setup a l'achat. Celase passe surles 20 558 environ ! C'esta dire ; a peu prés, 100, 120 pointsau dessus
des premierssignaux bullish des étapes, 1,2, 3 ! Celaa duré moinsde 5 minutes. Bref, enscalpingsur
contrat cash ou future, voirmeme en options ; ca peutfaire le travail.

SCREENSHOTETAPE 6 :
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Pour revoir la video en question ; c'estici :

https://metaquantuniverse.com/videos/deroulement%20dune%20manipulation%20de%20market%20
making%20a%20la%20hausse %20en%206%20etapes.webm

ou directementdansle repertoirevideo : https://metaquantuniverse.com/videos/
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C'estune stratégie ici de "suivi de manipulation de market making" que j'ai découpé en 6 étapes; mais
quilorsqu'onlavoitenreal time avecle META_quant, doit franchement sauteraux yeux tellement c'est


https://metaquantuniverse.com/videos/deroulement%20dune%20manipulation%20de%20market%20making%20a%20la%20hausse%20en%206%20etapes.webm
https://metaquantuniverse.com/videos/deroulement%20dune%20manipulation%20de%20market%20making%20a%20la%20hausse%20en%206%20etapes.webm
https://metaquantuniverse.com/videos/

flagrant et abusif.

Je me demande comment légalement cela est autorisé /accepté ! Peut-étre juste parceque
"techniquement" c'est faisable ? C'est un autre débat.

Quoi qu'il ensoit; avec ce type de stratégie basique ; vous allez pouvoiranticiperles mouvements de
prix sur le trés court terme envous basant, et en vous fondantsur le ou les acteurs les plusforts ! c'esta
dire les market maker principaux qui tiennentles carnets d'ordres eny apportantde laliquiditéatous

les étages de prix etdes deux cotés du carnets d'ordres. C'est leurs job, etils sont payés pour cela.

B) Tactiques et astuces :

Dans ce chapitre, je vais vous présenter matactique favorit qui me permet de prendre des trades dans
le bon sens, toujours en me mettant du coté du market maker ! mais cette fois-ci, en travaillant un autre
type de configuration technique !

Rappelezvous ce que je vous disais au dessus, et ce que je vous dis depuis desannées !

---> on chasse toujours le gros volume !

guandjedis"on"; c'est le market maker!

quandje dis "chasse"; c'est a dire qu'une fois que le gros volume est executé, le market makervatout
faire pourla chasserdans l'autre sens; c'esta dire tout faire pour pousserle prix dans le sens opposé du
trade de ce grosvolume. Le butici est de mettre ce gros trade sous pression ! etde le forcera sortir !
histoire de le stopper(nettoyer le marcher) ; mais aussi de faire des commissions ! (entrées/sorties).

Avecle systéme des sphéres qui s'ajustent parrapport a la taille du volume ; quand vous décocherle
bouton "sphere fixed" dansle menu de gauche ; vousverrez que chacune des spheresvas'imprimer
d'une taille qui serafonction de lataille du trade correspondant !

A partirde |3, vous allez pouvoirvoirtrésfacilement quels sontles petits volumes, et quels sont les gros
volumes!; voirquelssontlestréstrésgros volumes!

On varegardertoutca enimage avecun exempleclé ! surle ETH/USDT !
c'est une phase de short squeez qui se fait, aprésun flash crash !

En 8 étapes!

ETAPE 1: Toutd'abordon constate que deux ventes marketassezimportante (grosses spheres
violettes) ont été servies aux alentours des 1197.30 sur I'ETH ! Et cela; aprés unflash crash !

On peutvoirensuite que le prix continue de baisserversles 1196 avecquelques achats market qui sont
surement des gens qui sortentles ventesinitiées justeavant. On embraye ensuite avecun peu de flow



d'ordres acheteur, et enfin, une premiere petite manipulation "acheteuse" aveccette sphere violette
qui se fait executerbien au dessus du dernier meilleur offer | On passeicide 1197.36 a 1197.78 en un
seultrade!

B8 11981781 111196,88 119698 1197.08 - 119718 1197.28 1197.38 119748 1197,58 119768 1197,78 .1 1197.98 119808 119818 1 198,28 119838 1198

ETAPE 2: Une enormesphere violetteapparaitversles 1198 ! Elle s'imprime en"réponse" aprés une
poussée acheteuse vers 1199 | Cette enorme vente market est bloquée par un gros ordre limite au BID
quiesttrés visible ! (entouré enjaune en haut duscreenshot). On peutvoirici que c'estune enorme
frappe alavente ! Un enorme trade vendeur ! Et c'est a partir de la qu'on va constater, comment, le
market makerva tout faire pour"chasser" ce gros ordre ! En poussantle prix dans|'autre sens; et ainsi
enmettantsous pression lapersonne quiainitié ce grostrade ! Le but ici estsimple :le faire craquer!
Dés qu'il craque (dés que son stop saute) ; alors le prix pourra monterviolemmentala hausse avecune
cascade de stop loss qui se déclencheront.

¢ 1197,79 - 1197




ETAPE 3: On continue lamanipulation haussiere avecune execution d'un ordre vendeurassez
importanten taille qui fait uptickerles prix ! Le market maker semble vouloir pousser encore plus haut !

ETAPE4: Nousavonsici une nouvelle enormefrappe quise faitala vente aveccette enorme trade
vendeuret cette sphere enorme violette correspondante | Imaginezjuste uninstant, si c'est un market
maker quia service trade ? Il va vouloirle chasserau plus vite, afin de protégerson risque et son
inventaire, et le sortirdu marché au plusvite !

0197 120207 120217 120227 1}

ETAPE 5: On continue de monterle prix " a contre flow" aveccette nouvellefrappe vendeuse, certes
moinsimportante en taille, mais qui continue de faire monterles prix alahausse !lci sur les 1202 points



surl'ETH !

ETAPE 6: On continue de pousserala hausse surles 1204, 1205 ! Les deux enormes frappes vendeuses
quiont été servies juste en dessous se retrouvent désormais avecune perte latente qui estentrain de
grossir! C'esta dire qu'ils se retrouvent prisala gorge, etvontdevoir prendre une décision !
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ETAPE 7 : vue dézoomé en 2D oldschool style : un chef d'oeuvre ! On voitici trés clairementcomment
les grossestailles de volumes se font chasser parles market maker ! Et cela pour une raison tréssimple
....Ce sontles market maker officiels qui sont généralementenface ! Apartirdela....c'est unrapport
de force qui s'exerce ! Vous connaissezlachanson.

ETAPE 8: Onfinitle process en poussant encore plus haut... le short squeez est maintenant vu par tout

le monde ! Et lestradeurs noninformés commencentavouloirrentreral'achat ! C'estgénéralementle

moment de sortirpour unscalper! (environ 10 points de hausse surETH ; soit 100 tick chez FTX ou 1000
tick chez Binance).



Si vous voulez retrouverla VIDEO compléte de cet exemple enregistré en haute définition, vous pourrez
lavisualiseretlatéléchargerjusteici:
https://metaquantuniverse.com/videos/exemple%200n%20ETH%20USDT%20with%20strong%20manip



https://metaquantuniverse.com/videos/exemple%20on%20ETH%20USDT%20with%20strong%20manipulation%20on%20the%20upside.webm

ulation%200n%20the%20upside.webm

ou le dossier parentici : https://metaquantuniverse.com/videos

5) Lexique :

Add Liquidity
Be the passive orderina trade.
Aggressive

An orderwhose limit price is beyond the best price of the opposite side of the book. Market orders are
by definition aggressive.

Amend (an order)

Change something (quantity, price, etc) foran existing active order.
Ask Side

The side of the book where passive sell orders sit.

Auction

A special procedure at the start of a trading session where orders can be placed but not matched. Atthe

end of the procedure, the system will match bids and asks togetherat the ope n price to uncross the
book.

Average Fill Price

The average price per share an orderachieved when all of the trades it did are takeninto account.
Basis Points

A measure of percentages. 1 basis point (bps) is 0.01%.

Best Ask

The lowest price available from all of the passive sell orders.

Best Bid

The highest price available from all of the passive buy orders.

Bid Side


https://metaquantuniverse.com/videos/exemple%20on%20ETH%20USDT%20with%20strong%20manipulation%20on%20the%20upside.webm
https://metaquantuniverse.com/videos

The side of the book where passive buy orders sit.
Bid/Ask Spread

The difference between the bestaskand the bestbid.
Cancel and Replace

A technique forchangingyouractive order. The original orderis canceled, and anew (changed) order
takesits place.

Close Price

The price of the last trade in the trading day

Continuous Trading

The regulartrading session where normal trading takes place.
Crossed Book

The situation where the best bid is greater or equal to the best ask. Only occurs duringauctions, or if
thereisa fault with the exchange.

Crossingthe Spread

To place an aggressive orderand trade againstthe opposite side.

Depth

The distance in price levelsfromthe top of the book.

Depth Chart

A way to visualise the cumulativeliquidity at different book depths.

Display Quantity

The maximum quantity thatan icebergorderwill allowto be visible in the book at any one time.
Earningthe Spread

When you have two passive orders both atthe bestbid and the best ask. If someone hitsyou bidand
liftsyourask you have earned the spread from theirtrades, since the amount earned was the spread at
the time.

Far Touch

The top of the book which isthe opposite side asthe orderbeing submitted. Eg. the bestaskif youare a



buy order.

Filled

An orderisfilled when all of its quantity istraded out.

Fungible

Two assetsthatare the same and can be exchanged foreach other.
Hidden Order

An orderwhich isactive inthe book, but invisible to other participants.
Hit the Bid

Submitan aggressive sell orderthat trades against the best bid.
Iceberg Order

A special ordertype which only shows a small part of its total quantity. Asit gets traded against, it will
refill the visible quantity until itis fully traded out.

Indicative Equilibrium Price (IEP)

The estimated price at which the market will open duringan auction.
Indicative Equilibrium Volume (IEV)

The estimated quantity that will be traded at the open during an auction.
Impact Ask Price

The price that will be the best ask if a certain quantity of sharesis bought.
Impact Bid Price

The price that will be the best bid if a certain quantity of sharesis sold.
Information Asymmetry

Where certain participantsina market have more marketinformation than others.
Level 1 Data (L1)

Market data for only the top of the book. Also called quote.

Level 2 Data (L2)

Market data showingthe total quantity at each price level inthe orderbook.



Level 3 Data (L3)

Market data showingall of the price levels, and all of the individual orders at those price levels foran
orderbook.

Lift the Ask/Offer

To submitan aggressive buy orderthattrades against the best ask.
Limit Order

An orderwith a Limit Price.

Limit Price

The worst price that a limit order will trade at against the otherside.
Liquidity

A measure of how many shares can be sold or purchased without a significant effect on the price of that
share. In the context of trading can also generally refertoamount of sharesin an orderbook.

Lot Size

The multiple of which order quantity must be to go into the book.
Make

See Add Liquidity

Maker Fee

The fee paid by the participantthatadded liquidity.

Maker Rebate

A reward paid to the participant that added liquidity.

Market Maker

A participant (usually afirm) that tries to provide liquidity to traders and earn the spread / commission
inthe process.

Market Order
An orderthat has no limit price, and will keep matching against the opposite side untilitis fullyfilled.
Match

To trade againstanotherorder.



Mid Price
A theoretical price half way between the best bid and the best ask.
NearTouch

The top of the book which isthe same side asthe order being submitted. Eg. the bestbid if youare a
buy order.

Offer
See Ask Price
Open Outcry

An olderform of exchange trading where traders gatherin a “pit” and yell out orders and make trades
by voice and hand signals.

OpenPrice
The price at which a stock starts trading at forthe day.
Order

An instruction to the exchange that you wish to buy or sell acertain security in a certain quantity and
price. Submitted by market participants.

OrderID

A unique identifierthatis used to identify aspecificorder.

Partially Filled

An orderthat has had some ifits quantity traded out, but still has some quantity left.
Passive

A buy orderbelowthe bestask, or a sell orderabove the best bid.

Post

To post isto place a passive order.

Post Only

An instruction that can be seton an orderthat willimmediately cancel the orderifitis aggressive.
Price Discovery

The method by which market participants discoverthe best price fora security.



Price Impact

The change in price that can occur ina bookif an aggressive orderis sent.
Price Level

A price which isa multiple of the Tick Size in an order book.

Price/Time Priority

The system by which orders are orderedina side of an order book.
Quantity

The number of sharesan orderwants to trade.

Queue Priority

The position an order has relative to otherorders inthe order book. See also Price/Time Priority.
Remove Liquidity

Beingthe aggressive orderin atrade.

Resting Order

A passive orderin the book.

Side

Buy or Sell.

Slippage

The difference in price between the expected price, and the actual achieved price foran order. Can be
positive or negative. Especially relevant for Market Orders

Stop Order

A special type of orderthatis only activated once a specific price conditionis reached.
Submission Time

The time when the orderis submitted.

Take

To submitan aggressive order

Taker Fee



The fee that is paid by the person that was aggressive, and removed liquidity.
Tick Size

The minimum price change thatis possible inthe book.

Time In Force (TIF)

A special instruction that can be put on an orderto adjustits behaviourand how longit will be active in
the market.

Tighten the Spread

To reduce the distance between the best bid and best ask.

Top of the Book

The best bid and best ask.

Trade

To make an exchange of certain quantity securities/cash at a specificprice.
Trading Session

A set period of time where auctions, continuous trading, etccan occur. Seen more oftenin traditional
markets such as equities.

Visibility

Ifan orderisvisible of hidden.

Volume

The amount of sharestradedin a giventime period.

Volume Weighted Average Price (VWAP)

A method forcalculating the average price of several trades based on their quantity.
Widen the Spread

To increase the gap between the best bid and best ask.
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